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che puo concretizzarsin nuovi modelli di business,processio prodotti,
producendo un effetto determinante sui mercati finanziari, sulle
Istituzioni,os u |l | ' dd d re \ritaz@di Stability Board 2017)

«ll Fintech rappresenta un fondamentale strumento
di innovazione e una occasione di business da
cogliere; puo viceversa costituire una seria minaccia
qualora le banche non riescano a sfruttarne appieno
le potenzialita» CBarbagall®BancaR Q L 84f08/ 281
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L’ 1 nnovsiadi senvia finanziari sia di tecnologie
Informatiche investe tutti | settori del | " 1 nt e
bancariae finanziaria

e |servizidi pagamento(instant payment),

* |l credito (crowd-funding e peerto-peerlending)

« levalute virtuali (Bitcoinecc..);

* |servizidi consulenzgrobo-advisor)

e | "1 dent biodmetica zi one
 le attivita di supportoa | | ' e r daigsarwzi (dooicee
big data) e po.........

le tecnologie di validazione decentrata delle transazioni
(Blockchaine/o DLT- distributed ledgertechnology)
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®* What can actually blockchain do in finance ?

Governance and .
monitoring Distributed and, or

Post-trading payments - ' . Risk Management decentralised immutable
& pay Rating, grading and voting P —

systems

Clearing and settlement

and transactions

Refereeing, arbitration Human ATM networks Securitization and re-
and notarization based on blockchain insurance activities

Digitalization of real Blockchain IDs Tamper—proof
assets such as stocks, for access in apps and decentralization of Smart contracts for loT
bonds, land titles, and websites, and digitally controlling and auditing applications
frequent flyer miles sign documents activities

Shared private blockchain
for efficient automatic
invoice reconciliation and
tracing

Decentralized

Correspond banking, Trust & custody
trade finance, remittance | Funds holding, and asset

and payments management

applications to prevent
frauds and thefts

June 2016 - Banca d'ltalia P. Tasca, UCL 2016 Please Copy and Distribute 7
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Il sistema dei pagamenti oggi Hustrativo

—

Sistema di compensazione

; : : 'Cliente
; — Sistema di regolamento ' ) Conto del diente
! . 3z : presso il partecipante
i ! : —. Banca Centrale — == : — gcrl'ittur{a cluntatl:uilahinterna-
' ——| Registro dei conti di "I . == del partecipante che
......................... 5 —— .-;g.;hn':mtom I I ! rifletie il saldo e
-1 | movimenti del conto
e O e e R presso la Banca Centrale

D. Gammaldi — Banca d’ltalia 21/6/2016
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Il sistema dei pagamenti con un asset digitale di
riferimento in un sistema DLT pubblico  musvam

Modello «Unpermissioned ledger>

Gli accessi in lettura e I'aggiunta di scritture
al registro condiviso possono essere fatti, in
linea di principio, da chiungue.
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Disintermediazione del PSP e delle attuali

BLOCKCHAIN infrastrutture di mercato
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I mercati finanziari oggi —

Conto Titoli
Venditore A

Controparte
Centrale

Piattaforma di
mercato

Banca B

Acquirente B —

Banca Centrale

Registro dei conti di
regolamento

Sistema di
regolamento

Mh

titoli #

Depositario
centrale
Registro dei conti
itoli

Scrittura contabile interna del partecipants

I% che riflette il saldo e | movimenti del conto
di regolamento presso la Banca Centrale e
del conto titoli presso il CSD

D. Gammaldi — Banca d’ltalia 21/6/2016
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I mercati finanziari con un asset digitale di
riferimento in un mercato aperto

Ilustrativo

Modello «Permissioned ledger>
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D. Gammaldi — Banca d’ltalia 21/6/2016



Blockchain e Impresa [} Invest Banca

Settore finanziario:
intermediazione bancaria e finanziaria

Il maggior campod’ a p p | I della plockchaen riguarda le
transazioniper pagamenti, altri ambiti sonoil trading ed il capital
market, conil Nasdagamericanoin prima fila in questosettore.

La leva di sviluppo in ogni caso e razionalizzaree rendere piu
efficienti le diverseoperazioni,riducendone relativi costi.

Molti progetti sistannobasandosublockchainprivate in modoche
| livelli condivisi di fiducia garantiti dagli algoritmi siano
appannaggiodi gruppi chiusidelle stessebanche
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Blockchain pubblica
Vs.
Blockchain privata

ancora molte incertezze e
criticita, ma nel «Finance»
prevalel ' or I e nueraomua n-
sistema controllato e quindi si
parlapiudi DLT
(DistributedLedgerTechnology)
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